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標準普爾提升第一太平之評級至「BBB」 

變動反映「投資組合之估值及流動性提升」 

 

香港，2026年 4月 29日 —— 第一太平有限公司（香港聯交所：00142）（「第一太平」

或「本公司」）今天獲標準普爾全球評級（「標準普爾」）將其投資級別發行人信貸評級

由「BBB-」提升至「BBB」，展望為穩定，皆因該評級機構對本公司旗下的各項投資進

行經更新的評估後，認為投資組合之估值及流動性均有所提升。 

「標準普爾提升投資級別信貸評級印證第一太平的實力及韌性，以及旗下各項投資所創造

的價值，」第一太平常務董事兼行政總監彭澤仁稱。「有鑑於在中東緊張局勢下，導致目

前環球市場存在不明朗因素，我們視此次評級提升為未來信心的來源。」 

根據標準普爾稱，投資組合相對穩定是其主要所投資公司的營運表現具韌性、投資回報堅

實以及信貸質素強勁所支持。第一太平投資組合中之兩家公司 PLDT Inc.（「PLDT」）及

Manila Electric Company（「Meralco」）目前均獲標準普爾之信貸評級——兩者均為投資

級別。 

「第一太平之信貸評級獲提升反映我們的資產負債表強健且穩定，以及我們負債管理的質

素，」副董事兼首席財務總監吳漢邦稱。於 2025 年，本公司之利息覆蓋率為穩健的 4.5

倍，表示第一太平於去年所收取之股息及費用收入，於支付總公司之成本後，是其借貸成

本的 4.5倍。混合利息成本為 4.6%，固定利率借貸佔總額 54%。於 2026年 1月以較低利

率為 2億美元之貸款再融資後，本公司並無借貸於 2026年到期。 

「此次評級提升正值於信貸市場不明朗之際，而第一太平對此已作好充分準備，」吳氏

稱。「我們並無借貸於一年內或以上時間到期，這讓我們有充足時間規劃於何時善用信貸

市場、年期以及有關金額。」 

標準普爾提升第一太平之信貸評級，乃由於標準普爾現時改變衡量本公司資產價值的方

法。標準普爾對第一太平資產價值分析之主要改變在於該評級機構如何衡量本公司於

Metro Pacific Investments Corp.（「MPIC」）之 49.9%權益的價值，MPIC為一家私有控股

公司，於菲律賓最大的電力、水務及收費道路公司，以及其他資產擁有重大或控制性投

資。MPIC已於 2023年 10月從菲律賓證券交易所退市及私有化。 
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在其調整估值前，標準普爾以賬面值作為於 MPIC 的投資的定價，根據其估算約為 19 億

美元。標準普爾稱，隨著方法的改變，標準普爾目前採用分部加總估值法，其「更能反映

第一太平的實際市場價值及出售其所持有的上市公司權益的能力」。 

在計算第一太平於 MPIC之權益價值時，該評級機構現時納入 MPIC為股東之上市公司（

具體為Maynilad Water Services Inc.（「Maynilad」）及Meralco，兩者均於菲律賓證券交

易所上市）按比例計算之市值。因此，標準普爾之新方法使本公司於 MPIC之權益的價值

由較早前之 19億美元倍增至 38億美元。此變動使標準普爾估算第一太平投資組合的資產

總值由 51億美元增加至 76億美元。 

「此乃標準普爾對第一太平之看法的重大改變，並與覆蓋第一太平之權益分析師如何看待

我們資產價值的方法一致，」第一太平副董事兼集團投資者關係主管任展弘稱，並引述

Citigroup Inc.（「花旗」）及中信里昂證券（「里昂證券」）之研究報告。 

「根據其新方法，標準普爾指出我們於 MPIC 之投資相當於我們整體投資組合足足

49.5%，」其表示。「對我而言，其表示市場對第一太平之估值仍然明顯偏低，尤其是溢

利已連續五年創新高，而且按本公司之漸進式股息政策，就 2025 年予股東之派息比率亦

創新高。」 

標準普爾有關其對第一太平評級之研究更新報告可於此處查閱。 

於 2026 年 1 月，穆迪投資者服務（「穆迪」）重新確認給予第一太平之發行人信貸評級

為 Baa3，展望為穩定。穆迪及標準普爾兩者均於 2022年 4月開始為第一太平進行評級。 

  

https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/article/-/view/sourceId/101682986
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企業簡介 
第一太平為一家建基於香港的投資控股公司，業務位於亞太區。本公司主要的業務與消費
性食品、電訊、基建及採礦有關。第一太平於香港上市（香港聯合交易所股份代號：
00142），其股份亦可透過美國預託證券於美國進行買賣（美國預託證券代號：
FPAFY）。進一步資料請瀏覽www.firstpacific.com。 

第一太平之投資者資料載於此處，及本公司之2025年年報載於此處。 

 
*    *    * 

查詢進一步資料請聯絡： 

任展弘 電話： +852 2842 4355 

副董事 手提電話： +852 6336 1411 

集團投資者關係主管 

 

張秀琼  電話：  +852 2842 4336  

高級副總裁     

集團企業傳訊 

 

### 

http://www.firstpacific.com/
https://www.firstpacific.com/wp-content/uploads/2020/06/Chi-FPC-equity-investor-handout-2026-04-22.pdf
https://www.firstpacific.com/wp-content/uploads/2026/04/cw0142.pdf

